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热点研究                                                   

当前信托公司慈善信托业务的主要发展态势 

今年以来，我国慈善信托呈现加速发展态势，截止到 2020 年 12 月 1 日，全

国备案的慈善信托已突破500单，其中2020年以来的备案数量超过四成达到220

单。从当前来看，信托公司的慈善信托业务呈现出不平衡化、纵深化和基层化三

个方面的发展态势。 

一、慈善信托的不平衡发展态势 

（一）备案数量前十的省份慈善信托普遍增长 

截至 2020 年 12 月 1 日，全国共有 27 个省市自治区备案慈善信托，排名前

十的分别为甘肃、浙江、北京、广东、陕西、江苏、天津、青海、上海、四川，

合计备案慈善信托数量占全部的 81.4%。在备案数量前十的省份中，有 8个省份

慈善信托备案数量同比保持增长。其中，甘肃、浙江两地增长最为突出，青海、

上海、四川增长也较快。经过四年多的发展，慈善信托以其制度优势展现了较强

的生命力。 

表 1：各省份历年慈善信托备案数量一览 

排序 省份 2016 2017 2018 2019 2020 合计 

1 甘肃省 1  4 20 75 100 

2 浙江省 2 6 9 16 49 82 

3 北京市 6 5 11 8 9 39 

4 广东省 2 4 10 9 12 37 

5 陕西省 3 4 6 10 10 33 

6 江苏省 1 2 8 8 9 28 

7 天津市  3 5 12 8 28 

8 青海省  3 7 5 11 26 

9 上海市 2 1 3 4 7 17 

10 四川省 1 3 3 3 7 17 

来源：根据慈善中国公开数据整理 

（二）新增慈善信托迅速向甘肃、浙江两地集中 

2020 年以来，得益于属地信托公司的大力开拓以及备案机关的大力支持，

甘肃、浙江两地新增备案慈善信托的规模和数量快速提升。其中，甘肃省新增备

案数量从去年的 20 单提升至今年的 75 单，累计备案突破 100 单，全部来自于光
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大信托；浙江省新增备案数量从去年的 16 单提升至今年的 49 单，今年新增主要

来自于万向信托（27 单）、杭工商信托（12 单）、中建投信托（9单）。由于甘

肃、浙江两地慈善信托快速增加，其他地区的慈善信托规模与数量占比呈现不同

程度的下降。 

 

来源：根据慈善中国公开数据整理 

图 1：甘肃、浙江两地备案慈善信托数量占比 

 

表 2：2020 年以来备案慈善信托 5单以上的信托公司 

序号 信托公司 2020 年以来备案数量 累计备案数量 

1 光大信托 75 100 

2 万向信托 27 50 

3 杭工商信托 12 16 

4 五矿信托 11 26 

5 中建投信托 9 11 

6 天津信托 8 27 

7 紫金信托 6 14 

8 陕国投 5 15 

9 长安信托 5 16 

来源：根据慈善中国公开数据整理 

（三）慈善信托区域发展不平衡依旧突出 

尽管慈善信托备案地已经覆盖全国 27 个省市，但是慈善信托区域不平衡现

象依旧突出。慈善中国数据统计显示，这 27 个省市中，有 9 个省累计备案数量

不足 3单，主要集中在内蒙古、新疆等边远省份以及辖内信托公司数量较少的省

份。未来，还应在相关地区继续加强慈善信托宣传、交流力度，提升各界对慈善

信托认知度。 
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来源：根据慈善中国公开数据整理 

图 2：累计备案慈善信托数量分布（按省份统计） 

二、慈善信托业务的纵深发展态势 

（一）慈善信托得到部分信托公司股东的大力支持 

慈善信托市场份额前列的信托公司，其慈善信托业务开展都得到了股东及公

司自有资金的持续大力支持。一是信托公司股东开展定点扶贫等慈善活动，优先

通过设立慈善信托的方式开展。光大信托担任受托人的慈善信托中，由股东光大

集团及所属子公司设立的慈善信托超过 20 单，支持精准扶贫、疫情防控等公益

事业。五矿信托担任受托人的慈善信托中，由股东五矿集团及所属公司设立的慈

善信托达 10 单，主要开展精准扶贫工作。金谷信托、中建投信托等公司也与各

自股东在运用慈善信托开展定点扶贫方面积极合作。二是信托公司自身开展公益

慈善活动，优先通过慈善信托的方式开展，如天津信托作为委托人，并与天津市

福老基金会共同担任受托人，累计设立了 20 单慈善信托，支持精准扶贫、乡村

振兴、新冠疫情防控等公益慈善事业。 

（二）部分信托公司充分协调内部力量开展慈善信托业务 

部分信托公司慈善信托作为一项公司级战略业务开展，部分信托公司动员了

全体员工的力量。一是在要求慈善信托专业团队开展慈善信托的同时，鼓励每一

个营业信托业务团队也开展慈善信托，甚至将落地慈善信托作为每一个营业信托

业务团队的业绩目标之一，并在考核激励上加以体现。二是由慈善信托专业团队

集中专业化管理慈善信托项目，在慈善信托设立环节，专业团队为各业务团队提

供专业指导；在信托中后期管理环节，专业团队集中进行运营管理，以此保障慈

善信托全流程规范运行。 

（三）慈善信托与营业信托全面深化客户协同 

在动员全体员工参与的基础上，慈善信托与营业信托的客户协同全面深化。

一是通过慈善信托服务财富管理客户的公益慈善需求。信托公司财富管理业务积

累的高净值客户为慈善信托提供了丰富的委托人资源，慈善信托也提升了信托公
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司为高净值客户提供全面财富管理服务的广度与温度。二是通过慈善信托加深与

产品代销机构合作深度。如华能信托与北京银行合作在家族信托业务合作中，约

定客户每设立一笔家族信托，其部分信托投资收益、受托人报酬、财务顾问收入

将注入慈善信托，用于支持特定公益慈善项目，形成了“商业银行+信托公司+高

净值客户”三方慈善模式。三是通过慈善信托服务融资客户的公益慈善需求，如

中建投信托携手战略合作伙伴阳光城集团、融信集团、时代中国、中南建设、新

力地产、禹州地产以及三盛集团等多家房地产企业分别设立“抗击疫情慈善信托”。

信托公司将客户优势向公益慈善领域延伸，推动慈善信托业务与家族及财富管理

信托、投融资信托业务协同并进。 

三、慈善信托的基层化发展态势 

（一）基层慈善组织成为慈善信托的重要参与力量 

慈善组织是慈善信托的重要参与力量，超过九成的慈善信托中都有其身影，

或是作为委托人，或是担任受托人，还有担任项目执行人。在以前年度，参与慈

善信托的慈善组织主要为全国性基金会、省市级慈善总会、大型企业基金会等。

2020 年起，浙江省区县一级的慈善组织纷纷参与到慈善信托中来。慈善中国网

站披露显示，杭州市高新区、临安区、钱塘新区、桐庐县、富阳区、余杭区、建

德市慈善总会等 8 个区县级慈善组织与万向信托合作设立 18 单慈善信托。杭州

市萧山区、拱墅区、上城区、下城区、江干区等 5个区级慈善组织，与杭工商信

托合作设立 11 单慈善信托。慈善信托理念从城市中心不断向基层慈善组织普及，

慈善信托的发展在基层显现了勃勃生机。 

（二）精准扶贫推动慈善信托理念在基层贫困地区广为宣传 

扶贫慈善信托是脱贫攻坚的重要力量之一，慈善信托理念随着扶贫项目开展

在贫困地区也得到广为宣传。地方政府对慈善信托的认识不断增加，多个贫困县

的扶贫开发办公室作为委托人设立慈善信托，并参与慈善信托的决策机制中，在

信托事务处理中加深对慈善信托的理解。在扶贫项目的实施中，信托公司、地方

政府还将慈善信托理念在当地群众中广泛宣传，使百姓们了解到这种新兴的慈善

方式。未来，慈善信托将继续在乡村振兴中发挥积极作用，慈善信托将继续在更

大范围内的基层地区落地生根。 

执笔人：沈苗妙 

宏观形势                                                     

11 月官方制造业 PMI 为 52.1 

中国 11 月官方制造业 PMI 为 52.1，比上月上升 0.7 个百分点，表明制造业

恢复性增长有所加快。统计局：11 月份，中国制造业采购经理指数、非制造业商

务活动指数和综合 PMI 产出指数分别为 52.1%、56.4%和 55.7%，高于上月 0.7、

0.2 和 0.4 个百分点，三大指数均位于年内高点，连续 9个月高于临界点。 

11 月财新服务业 PMI 为 57.8 
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11 月财新服务业 PMI 为 57.8，为 2010 年 5 月以来次高值，前值 56.8；综

合 PMI57.5，创 2010 年 3 月以来新高，前值 55.7。疫情后生产生活秩序逐渐恢

复正常，国内服务业持续加速恢复。 

《系统重要性银行评估办法》发布 

央行、银保监会发布《系统重要性银行评估办法》，明确了我国系统重要性

银行的评估方法、评估范围、评估流程和工作分工，从规模、关联度、可替代性

和复杂性四个维度确立了我国系统重要性银行的评估指标体系。 

同业动态                                                    

信托资管规模 11 个季度连续稳步压降 

12 月 3 日，中国信托业协会披露 2020 年三季度末信托公司主要业务数据。

截至三季度末，信托业受托管理的信托资产余额由二季度末的 21.28 万亿元进一

步降至 20.86 万亿元，较年初减少 7432.79 亿元，同比下降 5.16%，自 2017 年

四季度以来已连续11个季度下降。其中，颇受行业关注的融资类信托余额为5.95

万亿元，较二季度末减少了 4966.43 亿元，是今年以来首次出现环比下降。 

岁末信托收益率上行、房地产信托大增 

11 月，集合信托产品募集规模反弹，结束了自下半年以来因监管收紧而持

续萎缩的颓势，其中房地产类信托强势反弹。数据显示，今年 11 月房地产类信

托募集规模大幅攀升，募集资金 561.53 亿元，环比增加 102.35%。 

此外，年末集合信托产品平均预期收益率也有所回升，11 月是今年以来平

均预期收益率首次出现上行，当月集合信托产品平均收益率为 6.64%，环比上升

0.08 个百分点。。 

信托 QDII 额度突破 90 亿美元，6 家公司首次获批额度 

近日，国家外汇管理局向 23 家机构发放合格境内机构投资者（QDII）额度

42.96 亿美元。其中，华宝信托获新增 QDII 额度 1亿美元，累计获批 QDII 额度

至 20 亿美元，在信托公司中排名第一。而华润信托、中粮信托、五矿信托、华

能信托、光大信托、华鑫信托 6 家则是首次获得 QDII 额度。据统计，截至目前

共有24家信托公司获得过QDII额度，目前信托类QDII总额度为90.16亿美元。 

年内多家信托公司“增资引战” 

据不完全统计，今年有十几家信托公司完成或准备进行增资扩股，另有多家

信托公司有意引入战略投资者。12 月 4 日，青岛银保监局同意陆家嘴国际信托

有限公司注册资本金由 40 亿元人民币增至 48 亿元人民币，股权结构不变。陆家

嘴信托已是今年以来第 8 家实现增资的信托公司。除陆家嘴信托外，今年包括国

投泰康信托、建信信托、财信信托、西部信托、国元信托、江苏信托和光大信托

7 家公司增资获批，增资金额分别为 4.8 亿元、80.33 亿元、19.29 亿元、5 亿
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元、12 亿元、50 亿元和 20 亿元，合计 191.42 亿元。另外，据媒体透露，尚有

9家信托公司有增资或引入战略投资者意向。今年完成或准备进行增资扩股的信

托公司数几乎占全部信托公司的三分之一。 

地产信息                                                    

十二月首周房地产市场：楼市整体表现平稳，土地市场供应量环比下降 

中指研究院报告显示，本期楼市整体表现平稳，成交环比降同比升。分城市

来看，环比一线下降，二三线城市均不同程度上升；同比各线代表城市均升。 

 成交量环比变化 成交量同比变化 

一线城市 -23.8% +52.3% 

二线城市 +4.7% +8.3% 

三线城市 +15.1% +50.42% 

本期一线城市成交量整体环比下滑 23.8%。分城市来看，北京、上海降幅均

为 30%；广州降幅 22%；深圳降幅 4%。同比来看，楼市整体成交上行，升幅为 52.3%.

其中，广州升幅明显，约为 156.2%；北京居次位，升幅 90.1%；仅上海有所下滑。  

城市 成交面积/万平方米 环比变化 同比变化 

北京 21.50 -30% +90% 

上海 19.77 -30% -14% 

广州 32.09 -22% +156% 

深圳 13.64 -4% +34% 

本期，二线代表城市成交量环比上升 4.7%，同比上升 8.3%。其中温州升幅

最高，近 120%；南京次之，增幅为 44.7%。福州降幅最高，为 32.7%；宁波次之，

下降31.5%。三线代表城市成交量环比上升15.1%，其中扬州升幅最高，为44.3%；

惠州次之，升幅 39.5%。同比来看，三线代表城市整体上升 50.4%。 

 

图： 十一月二三线重点城市成交面积环比涨跌幅 

土地市场来看，本期全国 40 大中城市推出面积 815 万平方米，环同增加；

成交面积 602 万平方米；整体出让金 614 亿元，环比减少 33%；溢价率 7%。 

时刻绷紧房地产调控这根弦 

中共中央政治局常委、国务院副总理韩正 3日在住房和城乡建设部召开座谈

会。他强调，要深入学习贯彻习近平总书记重要讲话和指示批示精神，贯彻落实
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党的十九届五中全会精神，坚定不移落实房地产长效机制，谋划好“十四五”时

期住房工作，加强住房保障体系建设，有效扩大保障性租赁住房供给。韩正表示，

要牢牢坚持房子是用来住的、不是用来炒的定位，不把房地产作为短期刺激经济

的手段，时刻绷紧房地产市场调控这根弦，从实际出发不断完善政策工具箱，推

动房地产市场平稳健康发展。要加强“十四五”时期住房发展顶层设计，研究好

住房市场和住房保障两个体系，更好发挥规划的导向作用。完善相关法规和政策，

加强日常监管，促进住房租赁市场健康发展。 

西安加强房地产市场调控 

12 月 1 日，西安市住房和城乡建设局发布《关于进一步加强房地产市场调

控的通知》。从加强商品房预售管理、发挥差别化信贷调节作用、加强预售资金

监管以及加强房地产调控统筹管理四个方面收紧调控。《通知》要求，调整购买

第二套住房的商业贷款首付比例；调整公积金贷款首付比例。对结清首次住房公

积金贷款后，再次申请使用住房公积金贷款购买住房的：购房面积在 144 平方米

及以下的，首付比例不低于 50%；购房面积在 144 平方米以上的，首付比例不低

于 55%。 

推动物业企业发展居家社区养老服务 

12 月 3 日，住建部等发布《关于推动物业服务企业发展居家社区养老服务

的意见》。此次政策明确物业企业涉足社区养老服务的内容，成为物业企业后续

转型的一个亮点。此次政策明确了“补齐居家社区养老服务设施短板”的内容，

主要体现为四个层面，即盘活存量、规范增量、加强布点和设施改造。尤其是在

存量方面，政策明确要盘活小区既有公共房屋和设施。另外，此次政策明确了物

业企业后续的转型思路，即推行“物业服务＋养老服务”居家社区养老模式。 

房企 11 月单月发债规模不及预期 

贝壳研究院发布11月房企融资统计数据显示，1-11月房企债券融资约11291

亿元，较上年同期微增 0.8%，保持低位，累计增幅较 2019 年同期收窄 17.4 个

百分点。从全年来看，2020 年前 11 月融资规模占 2019 年全年的 95.6%，预计

2020 年全年，房企债券融资规模有所增长，但增速明显回落。具体来看，2020 年

11 月单月，境内外债券融资共发行 84 笔，较上月增加 18 笔，发行规模折合人

民币约 835 亿元，环比增长 20.7%，同比减少 21.4%。 

前 11 月百城新房价格累计涨幅高于去年同期 

中指院数据表明，2020 年 1-11 月百城新建住宅价格累计上涨 3.19%，涨幅

较去年同期扩大 0.28 个百分点。一季度受疫情影响新建住宅价格累计涨幅较去

年同期明显收窄，二季度以来随着疫情影响逐步减弱，各季度累计涨幅较去年同

期均有所扩大，二、三季度累计涨幅均在1%以上，10～11月价格累计上涨0.72%，

较去年同期扩大 0.36 个百分点。 
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前 11 月 50 城卖地收入同比增超两成 

中原地产研究中心统计数据显示，2020 年前 11 月 50 城卖地收入 3.67 万

亿，同比增 20.8%，收入和增幅均刷新历史纪录。50 城中，已有上海、杭州、广

州 3个城市土地收入超 2000 亿；此外，南京、北京、武汉、宁波、佛山、苏州、

成都、重庆等 8 个城市土地收入超千亿；超过 30 个城市土地收入超 500 亿，均

刷新历史纪录。统计数据显示，前 11 月，50家房企拿地超 2.2 万亿，拿地超 500

亿房企达 16 家。具体来看，碧桂园、恒大、海外发展、保利拿地均超千亿。万

科、华润置地、龙湖、绿城中国、绿地控股、新城控股、招商局、金地、建发、

滨江、融创中国、旭辉等 12 家房企拿地均超 500 亿。 

资本市场                                                    

股票市场 

本期（11.30-12.4），本期，上证指数涨逾 1%，录得周线三连阳。具体来看，

上证综指报收于 3444.58 点，上涨 1.06%；深证成指报收于 14026.66 点，上涨

2.45%；沪深 300 报收于 5065.92 点，上涨 1.71%；创业板指报收 2730.84 点，

上涨 4.27%；中证转债指数报收于 369.00 点，上涨 0.17%。 

指数 收盘价 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3,444.58 1.06% 12.93% 

深圳成指 14,026.66 2.45% 34.47% 

沪深 300 5,065.92 1.71% 23.66% 

中小板指 9,273.68 2.72% 39.82% 

万得全 A 5,367.26 1.73% 24.34% 

创业板指 2,730.84 4.27% 51.87% 

中证转债 369.00 0.17% 5.46% 
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债券市场 

本期，市场资金整体充裕，大部分资金价格下行。具体来看，隔夜 SHIBOR 报

收 1.0860，下跌 2.90BP；7 天 SHIBOR 报收 2.1160，下跌 24.00BP。同业存单收

盘到期收益率(AAA)1M、3M、6M、9M、1Y 分别下行 13.80BP、7.72BP、8.65BP 和

7.84BP、6.46BP。3 个月短融和国债分别下行 18.89BP 和 0.48BP。 

名称 周一报价 周五报价 周涨跌幅(bp) 

隔夜 1.1150 1.0860 -2.90  

1 周 2.3560 2.1160 -24.00  

CDAAA1M 2.4516 2.3136 -13.80  

CDAAA3M 3.1947 3.1175 -7.72  

CDAAA6M 3.2686 3.1821 -8.65  

CDAAA9M 3.3192 3.2408 -7.84  

CDAAA1Y 3.3350 3.2704 -6.46  

短融 3 个月 3.3215 3.1326 -18.89  

国债 3 个月 2.8599 2.8551 -0.48  

国债 1 年期 2.8310 2.8708 3.98  

国债十年期 3.2500 3.2651 1.51  

央行公开市场操作情况 

根据央行公告，本期累计开展公开市场逆回购操作 2000 亿元， MLF 投放

2000 亿元；本期共有 4300 亿元逆回购到期，无 MLF 到期，共实现资金净回笼 300

亿元。  
上期（11.21-11.27） 本期（11.28-12.4） 

 
到期 投放 到期 投放 

逆回购  3000 亿元 4300 亿元 4300 亿元 2000 亿元 

MLF 
   

2000 亿元 

SLF 
   

 

SLO 
   

 

合计 净投放 1300 亿元 净回笼 300 亿元 

 

 

 

 

 


