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热点研究                                                     

保险金信托的业务模式演进和功能创新 

保险金信托以财富的保护、传承和管理为目的，兼具保险与信托的功能优势，

是居民财富管理和传承的重要工具，正因如此，伴随着财富的积累和客户日益丰

富多元的资产管理需求，保险金信托业务在我国迅速发展，其业务模式不断演进，

功能逐步实现创新发展和丰富完善。 

一、当前保险金信托的主要业务模式 

目前主流的保险金信托业务模式主要有 1.0、2.0 与 3.0 三种模式，在实际

运用中，2.0模式和 3.0模式都可视为在 1.0 模式基础上的升级迭代，三种业务

模式的具体操作方案如下： 

（一）保险金信托 1.0模式 

在传统的 1.0 业务模式下，委托人自行投保并将其持有的人寿保险或年金保

险的保单受益权或保险金作为信托财产委托给信托公司设立信托，经过被保险人

同意，将信托公司变更为保单受益人，当保单约定的赔付条件达到后，保险公司

将保险金赔付给信托公司，信托公司作为受托人，按照信托合同中的约定，管理

和运用信托财产，将信托财产及收益逐步交付给委托人指定的信托受益人。此种

模式综合了信托和保险的优势，同时也可以降低家族信托的设立门槛。 

（二）保险金信托 2.0模式 

保险金信托 2.0 模式是基于 1.0操作模式的升级版。在保险产品和信托产品

均成立后，经过被保险人同意，将投保人、保单受益人均变更为信托公司，在保

单存续期内，由信托公司利用信托财产继续代为缴纳保费，并作为保险受益人，

受托管理和分配保险金。由于后续投保人变更为信托公司，避免了投保人身故后

保单作为遗产被分割或者作为投保人财产被强制退保等风险。 

（三）保险金信托 3.0模式 

保险金信托 3.0 模式是委托人以其自有资金设立信托，委托信托公司购买保

险，信托公司作为受托人用信托财产支付保费并与保险公司签订保险合同。此种

模式下，信托公司不仅是保险的受益人，也是保单的直接投保人，在理赔机制触

发后，受托管理和运用保险公司理赔的保险金。3.0模式可以从投保阶段、保单

持有、理赔之后三个维度为客户的保单提供全方位托管服务，也可以实现将投保

品种由传统的人寿保险扩大为多种保险类别，让保险成为信托财产资产配置的组
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成部分，进一步发挥保险金信托在实现财富管理方面的作用。 

二、保险金信托三种业务模式的比较 

从业务结构角度看，现有三种保险金信托业务模式的核心区别主要体现在投

保人、受益人、委托资产及设立流程等方面，具体对比如下： 

表 1 保险金信托不同业务模式对比 

业务模式 投保人 受益人 委托资产 备注 

1.0 模式 委托人 信托公司 保险金请求权 受益人待保单成立后变更为信托公司 

2.0 模式 信托公司 信托公司 保险金请求权 
投保人为委托人，后变更为信托公司； 

受益人变更为信托公司 

3.0 模式 信托公司 信托公司 委托人的资金 信托公司投保；信托公司为保单受益人 

来源：中诚信托投资研究部整理 

保险金信托的三种模式的保险金信托的业务优势各异，适用场景有所不同。

1.0模式综合信托和保险的优势，有效解决客户购买大额保单后的赔付金滥用风

险，并可以降低信托设立门槛；2.0模式利用信托资产的独立性，更好地实现资

产保护，避免投保人身故后保单作为遗产被分割或者作为投保人财产被强制退保

等风险，满足更多高净值客户的资产保全与传承的需求；3.0模式直接由信托公

司通过信托财产购买保险、订立保险合同，充分实现风险隔离。 

表 2 保险金信托业务模式优点及适用场景 

业务模式 业务优点 适用场景及解决问题 

1.0模式 
传统模式， 

综合信托和保险优势 

基本模式，市场广泛运用，降低信托门槛；解

决购买大额保单后的赔付金滥用问题 

2.0模式 
更好地实现资产隔离， 

有利于业务进一步扩展 

避免投保人身故后保单作为遗产被分割或作

为投保人财产被强制退保等风险；解决客户投

保资金的保护问题 

3.0模式 

以资金设立信托，直接满足委

托人隔离保护意愿；扩大投保

品种，实现全方位托管服务 

信托公司直接投保，充分隔离风险 

来源：中诚信托投资研究部整理 

三、保险金信托业务的功能创新 

在规范发展既有传统业务模式的基础上，部分信托公司创新推出“升级版”

保险金信托业务模式，不断丰富保单所涉及的险种和受托服务形式，例如市面上

已经推出的“保险金信托 1.5 模式”、“家庭保单”、“保险金信托+遗嘱”、

“保险金信托+养老”、“保险金信托+慈善”等多种保险金信托业务类型，实现

功能创新的同时满足客户更多元化的总资产管理需求。 

（一）“保险金信托 1.5模式” 

保险金信托 1.5 模式指的是在基于 1.0 模式搭建保险金信托后继续追加现
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金进入信托的业务模式。此种模式可通过家族信托同时以资金及保单作为交付资

产，委托人将现金及保单委托给受托人，进一步提升了保险金信托的功能性，在

对保单理赔资金进行规划安排的同时可以对客户资产进行同步配置安排，并且满

足传承需求。 

（二）“家庭保单”模式 

“家庭保单”保险金信托为客户整体统筹名下的所有保险资产，使保险金信

托在延续家族掌舵人意志、传承家族财富、凝聚家族精神方面发挥更大作用。此

种模式可以为客户打通不同保单间的壁垒，打造统一的家庭保单和财富受托平台，

将客户的资金和多家保险公司多种类型的保单放在一个家族信托账户中进行管

理，方便了客户的财富规划与传承。 

（三）“保险金信托+遗嘱”模式 

“保险金信托+遗嘱”服务模式将遗嘱理念融入保险金信托中，使委托人的

遗嘱意志得以充分体现，信托财产得到有力保障。客户在设立保险金信托后，可

以通过订立遗嘱的方式，指定名下遗产在其身后追加进入保险金信托，将信托、

保险、遗嘱三大传承工具结合，帮助委托人更好地规划身后遗产安排，提供更加

全面的财富传承规划方案，既可以实现家族财富在生前的灵活支取、使用，也可

保证身后财富的正确运用，实现真正的福佑子孙后代。 

（四）“保险金信托+养老”模式 

“保险金信托+养老”业务模式将大额保单与养老信托相结合，一方面发挥

信托的风险隔离、资产管理、灵活分配等特色，另一方面还可实现保险赔付之后

的长期管理，达成传家、守业的目标。此种模式考虑委托人在养老规划中加入大

额保单配置的需求，为客户筛选大额终身寿险保单，以客户为中心整合资源，通

过养老信托专户帮助客户获得高品质、高自由、高效率的养老体验。 

（五）“保险金信托+慈善”模式 

“保险金信托+慈善”模式在保险金信托引入慈善捐赠服务安排，在设立信

托的基础上综合考虑委托人的捐赠需求，为客户进行个性化的信托条款和服务设

置，将信托的灵活性与慈善捐赠的自愿性进行有机结合，实现了保险保障、财富

传承和慈善三项功能的融合。 

执笔人：殷晓薇 

宏观形势                                                     

央行发布《宏观审慎政策指引（试行）》 

央行发布《宏观审慎政策指引（试行）》，明确了建立健全我国宏观审慎政

策框架的要素，进一步夯实防范化解系统性金融风险的基础。《指引》对系统性

金融风险进行了定义，即：可能对正常开展金融服务产生重大影响，进而对实体

经济造成巨大负面冲击的金融风险，指出系统性金融风险主要来源于结构、时间
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两个维度。针对不同类型的系统性金融风险，《指引》提出包括特定机构附加监

管规定、资本管理、流动性管理、跨境资本流动管理等 9 种宏观审慎政策工具。 

中国 12 月官方制造业 PMI 为 50.3 

中国 12月官方制造业 PMI为 50.3，环比上升 0.2个百分点，制造业景气水

平连续两个月回升。12 月官方非制造业 PMI 为 52.7，环比回升 0.4 个百分点，

连续 4个月高于临界点。 

1-11 月规模以上工业企业利润同比增长 38.0% 

2021 年 1-11月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 79750.1 亿元，同

比增长 38.0%，比 2019年 1-11月份增长 41.3%，两年平均增长 18.9%。 

同业动态                                                    

中建投信托“善建浙行”乡村振兴慈善信托正式成立 

12 月 27日下午，“中建投信托·善建浙行 1号曹村印记慈善信托”成立仪

式在浙江省义乌市曹村道德讲堂举行。“中建投信托·善建浙行 1号曹村印记慈

善信托”由中建投信托担任受托人，中国建设银行股份有限公司义乌分行担任保

管人，中国建设银行股份有限公司浙江省分行担任慈善信托顾问。该慈善信托是

义乌地区成立的首单以“乡村振兴”为目的的慈善信托，帮助委托人实现回馈桑

梓故园、助力乡村振兴的意愿。 

杭州工商信托首单 CMBS 业务成功落地发行 

12 月 28日，杭州工商信托首单 CMBS业务“招商创融-深惠龙光城资产支持

专项计划”成功落地发行，发行总额为 6.65 亿元。该证券获 AAAsf 最高信用评

级，发行期限 12年，票面年利率 5.2%。商业不动产抵押贷款支持证券（Commercial 

Mortgage Backed Securities，简称 CMBS），是指以商业不动产为抵押，以相关

物业资产未来收入为偿债本息来源的资产支持证券产品。自 2015 年以来，国家

不断出台政策鼓励企业盘活存量资产，随着盘活商业不动产存量、推动行业向轻

资产转型逐渐成为新趋势，资产管理和金融创新成为企业在存量时代生存的重要

能力，商业不动产资产证券化已成为热点。 

中信信托举办第五届中国保险金信托论坛 

12 月 29日，中信信托通过线上直播举行“共生共享、同守初心——中信保

险金信托服务标准发布两周年”第五届中国保险金信托论坛。论坛发布了“中信

财富传承智库”首个立项课题《我国保险金信托发展路径优化研究》的阶段性成

果：《中国保险金信托可持续发展之道（2021）——渠道深度洞察报告》。报告

显示国内客户对保险金信托的需求持续增强。近 7成的调研对象称，有客户主动
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向其询问过保险金信托，并且其中近一半的客户多次表示对保险金信托感兴趣，

希望设立。 

地产信息                                                    

央行：稳妥实施好房地产金融审慎管理制度 

12月 27日，2022 年中国人民银行工作会议以视频形式召开。会议要求坚持

推动金融风险防范化解。稳妥实施好房地产金融审慎管理制度，更好满足购房者

合理住房需求，促进房地产业良性循环和健康发展。 

住建部要求提升保障性住房质量 

12 月 30日，住建部发布《关于加强保障性住房质量常见问题防治的通知（征

求意见稿）》，针对室外迎水面防水、室内房间不渗漏、室内隔声防噪、室内空

气健康、室内建筑面层平整无开裂、固定家具安装牢固美观、设备管线设置合理、

围护系统防坠落等八个方面的住房质量常见问题的防治提出了明确和细化要求。 

上海调整廉租住房政策 

12 月 29日，上海市对廉租住房相关政策标准进行调整，进一步扩大廉租住

房政策受益面、提高廉租住房保障水平，新政策标准将从 2022 年 1 月 1 日起实

施。据悉，此次政策标准调整主要包括放宽了收入和财产准入标准、调整了保障

家庭分档区间标准、提高了租金配租家庭租赁补贴标准、限定了最大补贴面积标

准。其中，3 人及以上家庭的收入准入标准从家庭人均月可支配收入 3300 元以

下调整至 4200 元以下，财产准入标准从家庭人均 12 万元以下调整至 15 万元以

下。1 人、2 人家庭及因病支出型贫困家庭的收入和财产准入标准，继续在 3 人

及以上家庭基础上上浮 10%。 

北京特殊技能人才落户可放宽年龄限制 

近日，北京市商务局印发《北京市关于进一步加强稳外资工作的若干措施》，

推进“落地即办、未落先办、全程代办”人才服务体系，加大对符合北京发展定

位和引进政策的特定行业高管人才、专业技术人才办理人才引进落户和工作居住

证力度，对本市急需特殊技能专业人才落户，业绩、贡献突出的，可适当放宽年

龄限制。 

北京“十四五”期间将供应百万套住房 

北京市发改委日前发布的《北京市“十四五”时期社会公共服务发展规划》

提出：多举措增加住房供给，新增各类居住用地 5000 公顷，供应各类住房 100

万套左右，新增保障性租赁住房套数占比不低于 40%。 

杭州出台全国首个省会城市不动产登记地方政府规章 
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近日，杭州市人民政府发布《杭州市不动产登记若干规定》，这是全国省会

城市中首个由地方政府出台的不动产登记规章。规定对不动产登记一般规定、登

记程序、不动产权利及登记类型特殊情形、登记资料管理和查询，以及法律责任

等加以规范，同时依法推进不动产登记历史遗留问题化解。此规定自 2022 年 2

月 1日起施行。 

惠州新建住宅区需配建养老设施 

惠州市政府办公室于近日印发《惠州市住宅区配建养老服务设施管理办法的

通知》要求：新建住宅区应按照每百户不低于 20 平方米且最低套内面积不低于

100平方米的标准配建养老服务设施，小型住宅开发项目可在相邻附近区域适当

集中配置。 

福州人才限价商品住房上市交易限制期从 10 年调整为 5 年 

12 月 31日，福州市人民政府办公厅发布《关于优化调整人才限价商品住房

销售和管理办法的通知》明确，福州将人才限价商品住房上市交易限制期从 10

年调整为 5年，即自取得房屋权属登记证书之日起 5年内不得上市交易。另一方

面，取消人才限价商品住房保障家庭购买普通商品住房的约束机制，人才家庭购

买人才限价商品住房后，在符合福州市商品住房限购政策的前提下，允许其为改

善居住条件购买普通商品住房。 

昆明给研究生发放一次性购房补贴 

日前，昆明市政府印发了《关于进一步做好当前和今后一个时期就业创业工

作的实施意见》，其中提出，对在昆创业且稳定经营 2年以上或在昆就业且与用

人单位(不含党政机关、事业单位和国有企业）签订 3 年以上劳动合同，并依法

在昆缴纳社会保险满 2年的全日制博士、硕士研究生，在昆首次购买商品住房且

无自有住房的，分别给予 8万元、5万元的一次性购房补贴。 

宁波二、三孩家庭公积金最高可贷额度提高 

2022年 1月 1日起，宁波市针对按照国家生育政策生育二孩或三孩的家庭，

连续缴存住房公积金满 2年，首次申请公积金贷款购买首套自住住房的，住房公

积金最高贷款额度由 60万元/户提高至 80 万元/户。 

资本市场                                                    

股票市场 

本期（12.27-12.31），A股收官，三大指数全年收涨。具体来看，上证综指

报收于 3639.78，上涨 0.60%；深证成指报收于 14857.35点，上涨 1.00%；沪深
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300 报收于 4940.37 点，上涨 0.39%；创业板指报收 3322.67 点，上涨 0.78%；

中证转债指数报收于 436.37点，上涨 0.33%。 

指数 收盘价 周涨跌幅 年初至今 

上证综指 3,639.78 0.60% 4.80% 

深圳成指 14,857.35 1.00% 2.67% 

沪深 300 4,940.37 0.39% -5.20% 

万得全 A 5,919.40 1.27% 9.17% 

创业板指 3,322.67 0.78% 12.02% 

科创 50 1,398.19 2.90% 0.37% 

中证转债 436.37 0.33% 18.48% 

 

债券市场 

本期（12.27-12.31），市场资金整体充裕，大部分资金价格下行。具体来

看，银行间存款机构隔夜回购利率报 2.0324，上涨 26.32BP；DR007报收 2.2916，

下跌 12.40BP。同业存单收盘到期收益率(AAA)1M、3M、6M、9M、1Y分别下行 13.09BP、

3.68BP、5.76BP和 3.22BP、3.42BP。3个月短融和国债分别下行 3.55BP和 32.04BP。 

名称 周一报价 周五报价 周涨跌幅(bp) 

DR001 1.7692 2.0324 26.32  

DR007 2.4156 2.2916 -12.40  

CDAAA1M 2.7805 2.6496 -13.09  

CDAAA3M 2.6302 2.5934 -3.68  

CDAAA6M 2.6951 2.6375 -5.76  
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上证综指 深圳成指 沪深300 万得全A 创业板指 科创50 中证转债
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CDAAA9M 2.7039 2.6717 -3.22  

CDAAA1Y 2.7157 2.6815 -3.42  

短融 3 个月 2.7178 2.6823 -3.55  

国债 3 个月 2.3210 2.0006 -32.04  

国债 1 年期 2.3541 2.2429 -11.12  

国债十年期 2.8128 2.7754 -3.74  

国开债十年期 3.0909 3.0834 -0.75  

央行公开市场操作情况 

根据央行公告，本期累计开展公开市场逆回购操作 6500亿元，无 MLF投放；

本期共有 500亿元逆回购到期，无 MLF到期，共实现资金净投放 6000 亿元。 
 

上期（12.18-12.24） 本期（12.25-12.31） 
 

到期 投放 到期 投放 

逆回购 500 亿元 1000 亿元 500 亿元 6500 亿元 

MLF     

SLF     

SLO     

合计 净投放 500 亿元 净投放 6000 亿元 

 

 


